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I. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

Il kwartat 2012/2013 to nieustanne prace nad intensyfikacjg sprzedazy i optymalizacja naszej dziatalnosci w
trudnych warunkach rynkowych. Nasilone dziatania konkurencji oraz odczuwalna presja cen potaczona z coraz
bardziej odczuwalnym spowolnieniem gospodarczym wptynety na nasze wyniki finansowe. KontynuowaliSmy
restrykcyjne podejscie w zakresie doboru kontrahentéw, udzielania kredytéw kupieckich, dzieki czemu
minimalizowane jest ryzyko przeterminowanych naleznosci. Mimo naszej ostroznosci, po trzech kwartatach roku
obrachunkowego 2012/2013 odnotowali$my ponad 148 min PLN przychoddw, tj. prawie o$mioprocentowy wzrost
rok do roku. W naszej opinii jest to efekt petnego juz wdrozenia nowoczesnego i zintegrowanego systemu ERP oraz
dziatania Centrum Dystrybucyjnego Spofki.

W trudnej sytuacji na rynku, dostrzegamy kolejne szanse na rozwdj Spotki. Jestesmy firma stabilnie finansowg, z
nowoczesnym zapleczem logistycznym. Spoétki, ktére nie posiadajg takich zasobdw bardziej odczuwajg spowolnienie
gospodarcze, przez co trudniejsza sytuacja finansowa bedzie zmuszata je do faczenia sie z wiekszymi
przedsiebiorstwami. Posiadamy doswiadczenie w osigganiu zamierzonych celéw tego rodzaju transakcji, tj.
skutecznym wtgczaniu kupowanych podmiotéw do naszej organizacji.

Obecnie nasza dziatalnos¢ jest ukierunkowana na intensyfikacje sprzedazy w oparciu obecng sie¢ dystrybucyjna,
natomiast decyzje o uruchamianiu kolejnych oddziatéw bedziemy podejmowaé najwczesniej w nowym roku
obrachunkowym 2013/2014.

Nasze dziatania koncentrujemy na optymalizowaniu kosztow catej firmy oraz intensyfikujemy sprzedaz w
segmentach, ktére pozwalajg wypracowywaé wyisze zyski. Do takich segmentow nalezg oswietlenia typu LED,
audyty oswietleniowe i prace odtworzeniowe w obiektach wielkopowierzchniowych takich jak: hotele, centra
handlowe, budynki uzytecznosci publicznej. Dodatkowo wcigz aktywnie poszukujemy kolejnych nisz na rynku, ktére
moga potencjalnie generowac wysokie marze.

Z wyrazami szacunku
Andrzej Jurczak,
Prezes Zarzqdu Grodno S.A.
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Il. Akcjonariat
W Il kwartale 2012/2013 nie nastgpity zadne zmiany w akcjonariacie wzgledem raportu za Il kwartat 2012/2013,
ktéry zostat opublikowany raportem okresowym nr 28/2012.

Na dziern sporzadzenia raportu za Ill kwartat 2012/2013, jest dwdch akcjonariuszy Spotki, ktdérzy posiadajg co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela: Akcjonariat Grodno S.A. wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu, tj. 12 lutego 2013 r.

X . X . Procentowy udziat Liczba gtosow Procentowy udziat
Nazwa akcjonariusza Liczba akgji ) ,
w kapitale na Wz* gtosow na Wz*
Andrzej Jurczak 5033 442 41% 10 033 442 45%
Jarostaw Jurczak 5054 838 41% 10 054 838 45%
Pozostali akcjonariusze 2211720 18% 2211720 10%
Razem 12 300 000 100,00% 22 300 000 100,00%

*) WZ -Walne Zgromadzenie

Pan Andrzej Jurczak posiada 5.000.000 akgcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg facznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
33.442 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tacznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Andrzejowi Jurczak
przystuguje 44,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Jarostaw Jurczak posiada 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktdre uprawniajg tagcznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
54.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tacznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Jarostawowi Jurczak
przystuguje 45,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

lll. Wykaz Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grodno S.A.

W Il kwartale 2012/2013 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spétki wzgledem
raportu za Il kwartat 2012/2013, ktéry zostat opublikowany raportem okresowym nr 28/2012.

Zarzad Spotki:

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza Spotki:

Mirostawa Jurczak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Alicja Jurczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Jurczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Winglarek - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
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IV. Zasady prezentacji danych finansowych w EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute EURO w nastepujgcy sposob:
= pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat przeliczono:
a) dla 2012 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng dziennych $rednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, kurs ten wynidst:

- za okres 1.10.2012 —-31.12.2012:4,1136 PLN

- za okres 1.04.2012 —31.12.2012: 4,1700 PLN

b) dla 2011 roku — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng dziennych s$rednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, kurs ten wynidst:

- za okres 1.10.2011-31.12.2011: 4,4213 PLN

- za okres 1.04.2011-31.12.2011:4,1769 PLN

= pozycje bilansowe przeliczono wedtug sSredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien

bilansowy, kurs ten wyniost:

a) nadzien 31 grudnia 2012: 4,0882 PLN
b) na dzien 31 grudnia 2011: 4,4168 PLN

V. Wybrane dane finansowe za Ill kwartat roku obrotowego 2012/2013

Rok obrotowy Grodno S.A. rozpoczat sie 1 kwietnia 2012 r. i koriczy 31 marca 2013 r.

Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw za Il kw. roku obrotowego 2012/2013 oraz dane poréwnawcze za Il
kw. 2011/2012 roku obrotowego Spétki. Wartosci wyrazone w PLN.

Wyszczegdiniene 0d1.04.2012  0d1.04.2011 | 0d1.10.2012  od 1.10.2011 Dynamika

d031.12.2012  d031.12.2011 | do31.12.2012  do31.12.2011 | (kwartat rdr.)
Przychody netto ze sprzedazy 148842 968,09 13817706339 | 5360102623 54 140188,01 0,99
Zysk (strata) na sprzedazy 186873341  5285562,22 | 101902740 3087 648,82 0,33
i‘;i';;i:ifj) z dziatalnosci 204715400  5655003,68 | 1104720,01 323599833 0,34
Zysk (strata) brutto 69561562 4638 212,51 62313142 285046873 0,22
Zysk (strata) netto 556400,62 3717 700,51 498416,42  2294264,73 0,22
Amortyzacja 288486320 269782196 980 341,33 961 683,62 1,02
EBITDA 4932017,20 835282564 | 2085061,34 419768195 0,50

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw za Il kw. roku obrotowego 2012/2013 oraz dane poréwnawcze za lll
kw. 2011/2012 roku obrotowego Spétki. Wartosci wyrazone w EUR.

Wyszczegélnienie od 1.04.2012 od 1.04.2011 od 1.10.2012 od 1.10.2011 Dynamika

do 31.12.2012 do 31.12.2011 do 31.12.2012 do 31.12.2011 | (kwartat rdr.)
Przychody netto ze sprzedazy 35693 757,34 33081 247,67 13 030 198,91 12 245 309,75 0,99
Zysk (strata) na sprzedazy 448 137,51 1265 427,04 247 721,56 698 357,68 0,33
i‘;';a(z:i':]) 2 dziatalnosci 49092422  1353875,76 268 553,09 731 911,05 0,34
Zysk (strata) brutto 166 814,30 1110 443,75 151 480,80 644 712,81 0,22
Zysk (strata) netto 133 429,41 890 062,13 121 163,07 518 911,80 0,22
Amortyzacja 691 813,72 645 890,96 238 317,13 217 511,51 1,02
EBITDA 1182 737,94 1999 766,72 506 870,22 949 422,56 0,50
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Tabela: Wybrane dane finansowe z bilansu Grodno S.A. prezentowane na dzier 31.12.2012 i 31.12.2011. Wartosci
wyrazone w PLN i EUR.

L. PLN PLN EUR EUR
Wyszczegdlnienie

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Kapitat wiasny 24 824 094,63 23749 184,37 6072 133,12 5377011,49

Zobowigzania dtugoterminowe 16 483 059,89 13 229 067,56 4031862,41 2995170,16

Zobowigzania krétkoterminowe

66 498 432,89

62 759 062,15

16 265 944,15

14 209 170,02

Aktywa ogdtem 108 861 535,85 101 065 575,37 | 26 628 231,46 22 882 081,00
Aktywa obrotowe 71432 439,56 68391 039,90 | 17 472 833,90 15 484 296,30
Naleznosci dtugoterminowe 151 863,05 0,00 37 146,68 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 41 463 334,57 39992 605,15 | 10142 198,17 9 054 656,12
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 107 257,03 432 333,59 26 235,76 97 883,90

VI. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W trzecim kwartale 2012/2013, bedgcym IV kwartatem roku 2012, przychody Grodna uksztattowaty sie na poziomie
53,6 min PLN i w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2011/2012 utrzymaty sie na zblizonym poziomie. Dynamika
sprzedazy w ujeciu kwartalnym wyniosta 99% rok do roku. Spadek przychodéw o 0,54 min PLN podyktowany jest
realizacjg przez Spotke restrykcyjnej polityki w zakresie doboru kontrahentéw, ubezpieczania naleznosci i udzielania
kredytéw kupieckich. Na taka kolej rzeczy sktada sie bardziej odczuwalne spowolnienie gospodarcze oraz nasilone
dziatania konkurentéw branzowych powodujace wysoka zmiennos$é marz uzyskiwanych bezposrednio w sprzedazy.
Niemniej jednak Spétka stale podejmuje dziatania majace na celu zwiekszenie wydajnosci dziatalnosci, m.in. w
omawianym kwartale Zarzad Spétki podjat decyzje o zamknieciu oddziatu w Rudzie Slaskiej (wcze$niej potaczono
oddziaty w Krakowie oraz zamkniecie punktu w Rybniku). Ponadto w petni wdrozono system ERP, a od grudnia 2012
r. wprowadzane s ostateczne poprawki majace na celu dopasowanie funkcjonalnosci do potrzeb Spétki.

Zarzad Spétki zwraca uwage, ze w ostatnim kwartale roku kalendarzowego rozliczane s najwieksze kontrakty
handlowe, dlatego pomimo trudnych warunkéw rynkowych IIl kwartat roku 2012/2013 byt najbardziej pomys$inym
jesdli chodzi o poziom odnotowanych przychodéw (sezonowos$¢ sprzedazy odczuwalna w | oraz Il kwartale roku
obrachunkowego) a takze efektywnosci dziatalnosci Spétki.

W omawianym okresie odnotowano 1,02 min PLN zysku na sprzedazy, 1,1 mIn PLN zysku operacyjnego, natomiast
EBITDA spdtki wyniosta 2,1 min PLN. Tym samym rentownos$¢ sprzedazy wyniosta 1,9% (ponad dwukrotny wzrost w
poréwnaniu do | oraz Il kwartatu 2012/2013), rentownos¢ EBIT wyniosta 2%, natomiast rentowno$¢ EBITDA 3,9%
(2,9% w | kw. 2012/2013 oraz 3% w Il kw. 2012/2013). Z uwagi na finansowanie wcze$niejszych zakupow
nieruchomosci kredytami, w lll kw. 2012/2013 nastgpit wzrost kosztéw finansowych o 26%, tj. do poziomu 524,8 tys.
PLN (416 tys. w Il kw. 2011/2012). Ostatecznie w minionym kwartale Spétka odnotowata 0,5 min zysku netto
(rentownos¢ netto na poziomie 0,9%).

Spotka odnotowata w Il kwartale 2012/2013 przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 2,08 min PLN. W
opinii Zarzadu pozytywnie nalezy oceni¢ poziom wygenerowanej gotowki. W relacji do zysku operacyjnego,

Strona 6z 17

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL ‘“mm"

G rodno*

advisors&brokers




Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 r.

przeptywy z dziatalnosci sg o ponad 88% wyzsze. W gtdwnej mierze jest to efekt zmniejszenia stanu zapaséw oraz
celowego zwiekszenia udziatu kredytow kupieckich w finansowaniu dziatalnosci Spétki.

Funkcjonowanie Centrum Dystrybucyjnego oraz systemu ERP w pofaczeniu z restrykcyjnym podejsciem do
naleznosci przyczynit sie do skrocenia okresu konwersji gotowki. Na przestrzeni ostatnich czterech kwartatéw okres
rotacji zapasoéw zmniejszyt sie z 82 dni do 62 dni, okres sptywu naleznosci z 82 dni do 70 dni, natomiast czas sptaty
zobowigzan wydtuzyt sie z 60 dni do 73 dni. Zarzad podkresla, ze wydtuzenie okresu sptaty zobowigzan jest mozliwe
dzieki wykorzystaniu silnej pozycji rynkowej Spotki. Dzieki temu mozliwe byto zmniejszenie zaangazowanego kapitatu
obrotowego, w konsekwencji Spotka skrdcita okres konwersji gotowki ze 104 dni do 59 dni tj. ponad poéttorakrotnie.

Po trzech kwartatach roku obrotowego 2012/2013 Spétka odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 148,8
min PLN, tj. 0 7,7% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zwiekszenie obrotéw jest mozliwe dzieki
rozbudowanej sieci dystrybucji oraz dziataniu Centrum Dystrybucyjnego . Narastajgcy zysk ze sprzedazy wyniost 1,9
min PLN (rentownos$¢ sprzedazy na poziomie 1,3%), zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 min PLN (rentownos¢ EBIT
wyniosta 1,4%), EBITDA Spétki natomiast uksztattowata sie w wysokosci 4,9 min PLN (rentownos¢ EBITDA 3,31%) . W
opinii Zarzadu Spotki istotnym elementem jest generowana gotéwka, ktérej szacunkiem jest wtasnie EBITDA. W
minionych okresach Spdtka poczynita liczne naktady inwestycyjne zwiekszajgc tym samym baze aktywow trwatych
(zakup nieruchomosci w Sandomierzu, Krasnymstawie, todzi, Lublinie oraz Rzeszowie), przez co wzrosta amortyzacja
do poziomu 2,9 min PLN (7% przyrost w rok do roku) oraz koszty finansowe do poziomu 1,5 min, tj. o 35,7% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011/2012. Nalezy podkreslié, ze koszty finansowania zakupu tych
nieruchomosci bilansujg sie z czynszem, ktory Spotka ponositaby w tych lokalizacjach. Obecnie Spétka wynajmuje
powierzchnie w tych nieruchomosciach, co czesciowo pozwala rekompensowac koszty finansowe zwigzane z ich
zakupem. W efekcie zakupu nieruchomosci, Spotka zrealizowata plan stabilizacji swojej obecnosci pod wzgledem
wiasnosciowym na rynkach lokalnych i teraz kontynuuje prace nad ugruntowaniem swojej pozycji.

Zarzad Spotki odwotujac prognozy finansowe raportem biezgcym nr 27/2012 informowat, ze pazdzierniku 2012 r.
zaobserwowano zatrzymanie spadkowej tendencji uzyskiwanych marz. W Ill kwartale 2012/2013 marze uzyskiwane
bezposrednio w sprzedazy wzrosty, natomiast z uwagi na rozliczane premie, Spétka zwiekszyta koszty sprzedanych
towarow. W efekcie uwzgledniajgc powyzsze czynniki, marza handlowa liczona na podstawie kosztéw sprzedanych
towardw i materiatéw w relacji do przychodéw zmalata do poziomu 19,4% (22,8% w | kw. 2012/2013, 20% w |l kw.
2012/2013) i uksztattowata sie na poziomie nizszym o 4 pp. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Natomiast marza liczona na podstawie narastajgcych danych finansowych, w Il kw. 2012/2013 wyniosta 20,7% i jest
nizsza o 2,3 pp. niz w analogicznym okresie poprzedniego roku obrachunkowego.

Dziatania inwestycyjne spowodowaty, iz w bilansie Spétki nastapit wzrost wartosci aktywoéw ogétem do 108,8 min
PLN, tj. 7,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost z poziomu 101 min PLN). Rzeczowe
aktywa trwate spotki wzrosty o 14,6% i byty wyzsze o okoto 14,6 min PLN w stosunku do Ill kwartatu 2011/2012.

Aktywa obrotowe Spétki wzrosty o 3 min PLN, z poziomu 68,4 min PLN w III kwartale 2011/2012 do poziomu 71,4
min PLN w Il kwartale 2012/2013. Istotnymi pozycjami przyczyniajgcymi sie do wzrostu sumy bilansowej jest:

= ponad 1,8 min PLN przyrost zapasow,

= okoto 1,8 mIn PLN wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Kapitaty wiasne wzrosty o 1,1 min PLN, tj. do poziomu 24,8 mIn PLN, co stanowi wzrost o okoto 4,5% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast w zobowigzaniach Spétki zwiekszeniu ulegty zobowigzania
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krétkoterminowe do poziomu 66,5 min PLN. Wzrost tej wartosci wynosi okoto 3,8 min PLN i w gtéwnej mierze
wynika ze zwiekszenia skali dziatalnosci.

Spoétka chce budowaé mocng pozycje rynkowa w oparciu o stabilng baze aktywow. . Dlatego poczynione wczesniej
nakfady inwestycyjne tworzg podstawe do dalszego rozwoju i umozliwiajg osiggniecie stabilnego wzrostu sprzedazy..
Prowadzenie dziatalnosSci w obiektach wtasnosciowych gwarantuje ciggtos¢ sprzedazy oraz mozliwos¢ budowania
statych relacji z klientami. Obecnie Spdtka koncentruje dziatania na zwiekszeniu efektywnosci dziatalnosci, natomiast
w przysztych kwartatach Zarzad Emitenta nie przewiduje przedsiewzie¢ inwestycyjnych jesli chodzi o zakup
nieruchomosci, natomiast koncentruje prace nad ugruntowaniem pozycji na obszarach juz pozyskanych.

VII. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka podjeto w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

WSsrod najistotniejszych dziatai podjetych przez Zarzad w Il kwartale roku 2012/2013 nalezy wymienié:

= rozwdj firmy na poziomie organicznym — w oparciu o istniejgce oddziaty podejmowane sg dziatania, ktdérych
celem jest wzrost sprzedazy takich jak szkolenia dla klientéw na oddziatach, akcje promocyjne, dziatania
marketingowe oraz pozyskiwanie kolejnych projektéw do realizacji

= kontynuowane sg prace nad wzmocnieniem dziatu przemystu i pozyskiwaniu nowych klientéw w tym segmencie

= intensyfikacja sprzedazy produktow klasy premium (osSwietlenia typu LED)

= odbyly sie liczne szkolenia produktowe wspéttworzone przez kluczowych dostawcow

= kontynuacja prac nad centralizowaniem zapaséw

= wdrazanie rozwigzan B2B u klientéw. Celem dziatania jest utatwienie odbiorcom sktadania zamdwien w
magazynie centralnym i mozliwos¢ $ledzenia stopnia realizacji wysytki

Z uwagi na spowolnienie gospodarki do konca biezgcego roku obrachunkowego nie planuje sie uruchomienia
nowych punktéw sprzedazy, a jedynie intensyfikowanie sprzedazy w oparciu o obecng sie¢ dystrybucji. Koncentracja
dziatan jest skierowana na podniesienie rentownosci oraz obnizanie kosztow statych. Pod koniec roku
kalendarzowego prowadzone byty réwniez rozmowy nad utrzymaniem lub wyborem nowego ubezpieczyciela
naleznosci terminowych. Na ten moment wiadomo juz, ze umowa na 2013 rok zostata podpisana z firmg Coface S.A.
oddziat Polska ze wzgledu na korzystniejsze warunki. Celem tej umowy jest utrzymanie bezpieczeristwa ptynnosci
finansowej spofki.
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VIIl. Prognozy finansowe

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 27/2012, ktérym odwotano wczesniej publikowane prognozy, zgodnie ze
ztozong deklaracja Zarzad Spétki Zarzad Grodno przekazuje nowe projekcje finansowe.

Tabela: Prognoza finansowa

Wyszczegélnienie pro::c‘)l:: Opdr\(/;/::‘:;\):: Zmiana Stopien realizacji nowej prognozy finansowej

[min PLN] [min PLN] prognozy po Il kw. 2012/2013
Przychody netto ze sprzedazy 195,8 190 3,05% 76
EBITDA 6,53 11,34 -42,42% 76
Zysk (strata) netto 0,7 4,6 -84,78% 80

Zarzad Spotki informuje, ze w stosunku do odwotanych projekcji finansowych, podwyzszeniu ulegta prognozowana
wartos¢ przychodéw ze sprzedazy o 5,8 min PLN, natomiast obnizono prognozowany wynik EBITDA o 4,8 min PLN
oraz zysk netto o 3,9 mIn PLN. Obnizenie planowanych wynikéw na koniec roku obrachunkowego 2012/2013 wynika
z trudnej sytuacji na rynku dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych wynikajgcej z odczuwalnego spowolnienia
gospodarczego oraz presji cen ze strony konkurencji, ktorej efektem jest zmiennos¢ marz. Powyzisza prognoza
wynikéw finansowych nie byta przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

IX. Stanowisko odnosnie realizacji szacunkowych wynikéw za Ill kwartat 2012/2013

Wedtug raportu biezgcego nr 2/2012 w Il kwartale 2012/2013 szacowana warto$¢ przychodéw ze sprzedazy
wyniosta 53,5 miIn PLN. Warto$¢ przychodéw prezentowanych w raporcie okresowym pozwala stwierdzi¢, iz
szacunkowe wyniki zostaty zrealizowane w 100%.

X. Informacje dotyczace dywidendy

16 listopada zostata wyptacona dywidenda dla akcjonariuszy Grodno S.A. w wysokosci 369.000 PLN, tj. 0,03 PLN na
akcje. Decyzja odnos$nie podziatu zysku za rok obrotowy 2012/2013 zostanie podjeta na najblizszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, o ktérego organizacji inwestorzy zostang poinformowani za posrednictwem
raportu biezgcego oraz strony internetowe;j.
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Xl. Zataczniki do raportu kwartalnego

1. Bilans Grodno S.A.

Tabela: Bilans na dzien 31.12.2012 r. oraz dane poréwnawcze

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011
A. AKTYWA TRWALE 37 429 096,29 32 674 535,47
I. Wartosci niematerialne i prawne 2 732524,68 2 775 006,46
1. Koszty zakoriczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niematerialne i prawne 2 732524,68 2 775 006,46
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1.Srodki trwate

33 958 583,56
33913 101,56

29228 433,01
28 480 635,90

a) grunty (prawo wiecz. uzytkow.) 8795 747,11 7 431 683,82
b) budynki, lokale i budowle 20272 087,94 14 508 479,28
c) urzadzenia techniczne i maszyny 575 275,26 650 125,67
d) $rodki transportu 3507 997,42 4973 504,59
e) Inne srodki trwate 761 993,83 916 842,54
2. Srodki trwate w budowie 45 482,00 747 797,11
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 151 863,05 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 151 863,05 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 12 000,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 12 000,00
a) w jedn. powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jedn. 0,00 12 000,00

- udziaty lub akcje 0,00 12 000,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 586 125,00 659 096,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 586 125,00 659 096,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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B. AKTYWA OBROTOWE
|. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkcja w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tyt. podatkow, dotacji, cet, ZUS itp.
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
Il Inwestycje krétkoterminowe
1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jedn. powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) Srodki pieniezne i inne aktywa

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

71432 439,56
29560 768,02
32 825,58
0,00

0,00

29527 942,44
0,00

41 463 334,57
0,00

41 463 334,57
41209 443,04
41209 443,04
0,00

108 636,94
145 254,59
0,00

107 257,03
107 257,03
0,00

0,00

107 257,03
95197,03

6 000,00

6 060,00

0,00

301 079,94

108 861 535,85
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68 391 039,90
27 743 899,78
3 066,74

0,00

0,00

27 740 833,04
0,00

39992 605,15
0,00

39992 605,15
39354 577,24
39354577,24
0,00

73 729,00
564 298,91
0,00

432 333,59
432 333,59
0,00

0,00

432 333,59
359567,31

67 076,28

5 690,00

0,00

222 201,38

101 065 575,37
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PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Nalezne wktady na kapitat podstawowy
Il. Udziaty (akcje) wtasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. itp.
- dtugoterminowe
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jedn. powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania dtugoterminowe
d) inne
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych
c) inne zobowigazania finansowe
d) z tyt. dostaw i ustugi o okresie wymagalnosci:
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

31.12.2012
24 824 094,63
1230 000,00
0,00

0,00

23 037 693,87
0,00

0,00

0,00

556 400,76
0,00

84 037 441,22
610 651,57
376 197,00
112 462,68
112 462,68
121 991,89
0,00

121 991,89

16 483 059,89
0,00

16 483 059,89
14 519 477,21
0,00

1963 582,68
0,00

66 498 432,89
0,00

66 467 044,96
14 041 742,47
0,00

1308 604,86
48 592 866,00
48 592 866,00
0,00

19 140,04
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31.12.2011

23 749 184,37
1230000,00
0,00

0,00

18 907 158,54
0,00

0,00

-105 674,68
3717700,51
0,00

77 316 391,00
796 418,57
548 864,00
112 462,68
112 462,68
135 091,89
0,00

135 091,89

13 229 067,56
0,00

13 229 067,56
10814 577,21
0,00

2414 490,35
0,00

62 759 062,15
0,00

62 752 506,05
6671 068,42
0,00

4029 027,27
49 081 898,83
49 081 898,83
0,00

0,00
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f) zobowigzania wekslowe
g) z tyt. podatkow, cet, ZUS itp.
h) z tyt. wynagrodzen
i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

SUMA PASYWOW
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0,00

1523 877,55
936 006,27
44 807,77
31387,93
445 296,87
0,00

445 296,87
367 852,69
77 444,18
108 861 535,85

0,00

1894 988,06
998 864,88
76 658,59

6 556,10
531842,72
0,00
531842,72
439 135,44
92 707,28
101 065 575,37
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2. Rachunek zyskoéw i strat Grodno S.A.

Tabela: Rachunek zyskéw i strat za 11l kwartat 2012/2013 r. oraz dane poréwnawcze

Wyszczegdlnienie

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
-w tym od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzed. produktow

Il. Zmiana stanu produktow

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na witasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy .tow. i mat.
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
Il. Ustugi obce
VI. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spot. i inne Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzed. towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw
Il. Dotacje
lll. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
Il. Aktualizacja wart. aktywdéw niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziat. operacyjnej
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach w tym:
- w jednostkach powigzanych
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

Il kw.
2012/2013

53 601 026,23
0,00
535432,42
0,00

0,00

53 065 593,81
52581 998,83
980 341,33
715 427,12
1912 639,45
123 580,72
4166 598,82
906 457,36
554 056,95
43 222 897,08
1019 027,40
256 168,49
11 518,52
0,00

244 649,97
170 475,88
0,00

0,00

170 475,88
1104 720,01
43 225,87
0,00

0,00

43 225,87
0,00

0,00

0,00
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1l kw.
2011/2012

54 140 188,01
0,00

529 248,55
0,00

0,00

53 610 939,46
51 052 539,19
961 683,62
719 474,32
2001 162,99
69 614,50

4 402 667,38
875 656,90
497 809,92
41 524 469,56
3 087 648,82
262 612,23
0,00

0,00

262 612,23
114 262,72
0,00

0,00

114 262,72
3235998,33
30 487,51
0,00

0,00
30487,51
0,00

0,00

0,00

11l kw. 2012/2013

narastajaco
148 842 968,09
0,00

1483 056,90
0,00

0,00

147 359 911,19
146 974 234,68
2 884 863,20
1816 848,91
5784 896,13
345 609,64

13 288 888,81
3429 883,07
1339 316,29
118 083 928,63
1868 733,41
705 347,40

28 059,07

0,00

677 288,33
526 926,81
0,00

0,00

526 926,81

2 047 154,00
171 289,16
0,00

0,00

171 289,16
0,00

0,00

0,00

1l kw. 2011/2012

narastajaco
138 177 063,39
0,00
871317,84
0,00

0,00

137 305 745,55
132 891 501,17
2697 821,96
1642 200,09
5662 464,17
167 184,96

12 316 302,02
2714 988,93
1184 452,73
106 506 086,31
5285 562,22
802 367,27
0,00

0,00

802 367,27
432 925,81

96 779,37

0,00

336 146,44
5655 003,68
105 792,49
0,00

0,00

105 792,49
0,00

0,00

0,00
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V.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 524 814,46 416 017,11 1522 827,54 1122 583,66
I. Odsetki, w tym: 524 814,46 413 594,97 1515 372,58 1120161,52
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
11l Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 2422,14 7 454,96 2422,14
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 623 131,42 2 850 468,73 695 615,62 4638 212,51
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 623 131,42 2 850468,73 695 615,62 4638 212,51
L. Podatek dochodowy 124 715,00 556 204,00 139 215,00 920512,00
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto 498 416,42 2294 264,73 556 400,62 3717 700,51
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3. Rachunek przeptywoéw pienieznych Grodno S.A.

Tabela: Rachunek przeptywéw pienieznych za Il kw. 2012/2013 oraz dane poréwnawcze

Rachunek przeptywéw pienieznych

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki
Odsetki leasing
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i roszczen

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytéw i zobowigzan
finansowych) — zwiekszenie/zmniejszenie

Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
(pasywa)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Sprzedaz srodkdéw trwatych
Sprzedaz inwestycji

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie inwestycji
Inne wydatki — zaliczki

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy

Il kw. 2012/2013

498 416,56
1581114,94
980 341,33
0,00

608 749,14
0,00

63 691,38
124 715,00
639 900,95

-2121 461,10

1351573,65

0,00
-45 041,66

-21353,75

2079 531,50

15 402,03
15402,03
0,00

-226 294,54
-248 589,53
0,00

22 294,99

-210 892,51

-105 790,51
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11l kw. 2012/2013
narastajaco

556 400,76
3202 629,50
2 884 863,20

0,00
1475 237,56
0,00

143 542,83

111 465,00

389 820,16

-1 406 684,29

-438 019,96

0,00
98 423,63

-56 018,63

3759 030,26

34 630,08

34 630,08
0,00

-5 689 542,09
-5 689 542,09
0,00

0,00

-5 654 912,01
0,00

6116 432,14

1l kw. 2011/2012
narastajaco

3717 700,51
-1391729,75
2697 821,96
0,00
1141267,70
0,00

-14 301,78
383 644,00
-4 107 573,14

-7 727 382,63

5774 852,17

147 922,00
347 601,47

-35581,50

2 325 970,76

16 609,43

16 609,43

0,00

-6 094 782,00
-14 779 175,70
0,00

8684 393,70
-6 078 172,57
0,00

8199 272,99

G rodno*

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL ‘“mm"

advisors&brokers



Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2012 r.

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki
Odsetki
Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptata kredytow i pozyczek
Ptatnosci z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w
tym:

- z tytutu ujemnych réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w tym:

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Xll. Kontakt

Grodno S.A.

ul. Kwiatowa 14
Michatéw Grabina
05-126 Nieporet
tel. 227724515
fax. 22 772 46 26
www.grodno.pl

PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.
ul. Ofiar Oswiecimskich 15
50-069 Wroctaw

tel: 71782 11 60

fax: 71782 11 62
www.profescapital.pl

0,00

-105 790,51
0,00

-1919 908,83
0,00

-369 000,00
-733 135,61
-295 221,66
-520 539,53
-2012,03

-2 025 699,34
-157 060,35
-157 060,35
0,00

0,00

-157 060,35

-70 236,00

Strona 17z 17

0,00

6116 432,14
0,00

-4 237 438,08
0,00

-369 000,00
-1467 092,80
-901 158,23
-1 497 988,56
-2 198,49
1878 994,06
-16 887,69
-16 887,69
0,00

124 144,72
107 257,03

3352,63

0,00

7 209 950,00
989 322,99
-4 110 128,83
0,00

-369 000,00
-1061 918,94
-1521727,19
-1157 482,70
0,00

4089 144,16
336 942,35
336 942,35
0,00

95 391,24
432 333,59

5690,00
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